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Koiica Swiata nie bedzie — wyhory w USA

Szymon Borawski- Reks, Dyrektor Inwestycyjny, BZ WBK TFI S.A.

W wyborach prezydenckich Amerykanie zdecydowali ze 45. prezydentem Stanoéw Zjednoczonych
zostanie kandydat Partii Republikanskiej Donald Trump. Po bardzo zaciektej i agresywnej kampanii
amerykanskie spoteczenstwo zdecydowato sie na dos¢ istotng zmiane. Czy bedzie to dobra zmiana i
czy ,Ameryka bedzie znowu wielka” okaze si¢ pewnie dopiero za kilka lat. Trump zwyciezyt w tych
stanach, w ktorych media wczesniej przypisywaty zwyciestwo Clinton i dzieki temu uzyskat
wystarczajgcy ilos¢ gtosow elektorskich, aby wygrac prezydenture.

W normalnych warunkach, przy mniej kontrowersyjnym kandydacie, zwyciestwo Republikanina raczej
nie spotkatoby sie z negatywng reakcjg na rynkach finansowych, jak to ma miejsce obecnie. Juz w
poprzednim tygodniu gieldy reagowaly spadkami na rosngce poparcie w sondazach dla Donalda
Trumpa, przede wszystkim w obawie przed nieprzewidywalnoscig jego przysztych decyzji. Inwestorzy
wolg spokdj i status quo nawet pomimo antyrynkowych poglgdéw Clinton w wielu dziedzinach. Nalezy
zadac¢ sobie pytanie, czy negatywna reakcja na wybér Donalda Trumpa jest uzasadniona?

Kampanie zdominowaty sprawy zwigzane z imigracja, terroryzmem a niekoniecznie sprawy
gospodarcze. Z pewnoscig Donald Trump w wielu kwestiach nie przebierat w stowach a jego niektore
zapowiedzi wywotywaty obawy w mediach, wsrdd politykow i inwestoréw (np. renegocjacja lub zerwanie
umowy handlowej NAFTA, natozenie cet na import towaréw z Chin). Pomijajgc to, ze wiekszos¢ tego
typu wypowiedzi miata na celu polaryzacje elektoratu, to nalezy pamietac, ze prezydent USA nie ma
wladzy absolutnej i zdecydowana wiekszos¢ jego decyzji jest uzalezniona od zgody Kongresu. Ten,
pomimo iz nadal bedzie kontrolowany przez Republikanéw, to na niektére pomysty przysziego
prezydenta tak tatwo sie nie zgodzi. Duzo bedzie tez zalezato takze od tego, kto wejdzie w sktad
przysztej administracji prezydenta.

Inwestorzy najbardziej bojg sie przede wszystkim wzrostu protekcjonizmu i stgd najwieksze spadki w
krajach, ktére najbardziej na takiej polityce moga ucierpie¢, czyli np. Meksyk czy kraje azjatyckie. Sg
szanse, ze wiekszos¢ tych zapowiedzi nie zostanie jednak zrealizowana.

Nie sposob dzi§ zauwazy¢ analogii do czerwcowego gtosowania w sprawie Brexitu. Podobnie jak
Brytyjczycy wyrazili w ten sposéb swoj sprzeciw wobec europejskich elit, teraz w ten sam sposob
zareagowali Amerykanie wobec elit amerykanskich. Analogicznie jak wtedy reaguja tez rynki finansowe,
cho¢ spadki sg duzo mniejsze niz w czerwcu, co jest uzasadnione, bo uwazam, ze wyjscie Wielkiej
Brytanii z UE jest duzo wazniejszym wydarzeniem niz zmiana na stanowisku prezydenta USA.

Obecnie jest wiele niepotrzebnych emociji, ale mysle, ze z czasem kwestia prezydentury Donalda
Trumpa bedzie schodzi¢ z czotéwek gazet. Zwtaszcza, gdy bedg naptywac¢ podobne, koncyliacyjne
stowa, jakie znalazly sie w przemdwieniu Donalda Trumpa zaraz po ogtoszeniu wstepnych wynikow
wyboréw. Najwazniejsze to nie poddawac sie teraz negatywnym nastrojom, bo jak pokazuje historia
(choéby przy brytyjskim referendum) czesto bardziej rozsgdng strategig jest przeczekanie i podjecie
decyzji na chtodno jak kurz nieco opadnie.
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Warto podkresli¢ bardzo spokojng reakcje polskiej gietdy na to wydarzenie. Stabilnie zachowuje sie
takze ztotéwka oraz polskie obligacje skarbowe.

Katarzyna Golinska

Dyrektor Zespotu Marketingu i PR

BZ WBK Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA

Warsaw Financial Center, ul. Emilii Plater 53, 00 -113 Warszawa
tel. (+48) 22 155 58 29

tel. kom. (+48) 695 220 717

ELER] [ wwesxx | Fundusze Inwestycyjne Arka

BZ WBK TFI S.A. z siedzibg w Poznaniu, zarejestrowana przez Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, Wydziat VIII
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, KRS 0000001132, NIP 778 13 14 701 Kapitat zaktadowy 13.500.000,00 PLN (wptacony w catosci)



