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Komentarz specjalny - koronawirus

Cho¢ to dzis mamy piagtek 13-go, to wczorajszy dzieh byt bardzo nerwowy na rynkach. Po
informacjach, ze USA blokujg ruch pasazerski z Europy, a Wiochy blokuje handel - poza sklepami z
zywnoscig i aptekami, inwestorzy mocno zwracali sie do aktywdw bezpiecznych. Ponadto pewng
nieufnos¢ budzi przechodzenie duzej czesci rynku finansowego na model zdalny. Oczywiscie celem tego
ostatniego jest stabilizacja i bezpieczenstwo, ale model ten stanowi pewng nowos¢.

Najwazniejszg decyzjg wczoraj byta decyzja Europejskiego Banku Centralnego o braku obnizki
stop. Choc¢ chwilowo byto to postrzegane jako informacja negatywna, moze przynies¢ wiecej
dobrego niz ztego. Bardziej ujemne stopy mogtyby w ostatecznym rozrachunku zaszkodzi¢ strefie
EURO. Dodatkowo EBC zadecydowat o przeznaczeniu dodatkowych 120 mld EUR na skup dtugu
(gtéwnie korporacyjnego); wdrozeniu serii pozyczek dla bankéw po stopie nawet -0,75%, poluzowaniu
réznych wymogow regulacyjnych dla bankéw. Catos¢ pakietu wydaje sie by¢ pozytywna dla rynku,
ale nie jest wystarczajaca, by catkowicie uspokoi¢ nastroje. Prezes Lagarde zapowiedziata takze ze
mozliwe jest uruchomienie kolejnych narzedzi. Bedzie to efekt obserwacji tego, co dzieje sie w
gospodarce. W razie zaostrzenia warunkéw finansowych lub zagrozen dla realizacji celu inflacyjnego,
EBC bierze pod uwage obnizenie stép procentowych.

Niestety przy obecnych spadkach zapowiedzi to za mato by uspokoi¢ nastroje. Wczoraj na wartosci
tracity wiasciwie wszystkie klasy aktywow. Kombinacja rozczarowania brakiem drastycznych dziatanh i
obaw zwigzanych z koronawirusem przynidst najgorszy dzien dla gietd od dziesiecioleci lub w ogdle w
historii. Mimo to powinniSmy pamietac, ze z perspektywy rynku akcji po kazdym silnym tapnieciu
przychodzi moment odbicia. Nie znamy tylko jego zasiegu i momentu wystgpienia. Nowe informacje
dotyczace wptywu i zasiegu koronawirusa jeszcze nie raz mogg zachwia¢ nastrojami, cho¢ im
niepewnosci bedzie mniej, tym wieksza szansa na odbicie.

Panika rynkowa opiera sie na trzech nogach: ptynnosciowej, ekonomicznej i biologicznej. W zakresie
pltynnosciowej pojawity sie juz pierwsze dziatania bankéw centralnych, ekonomiczna zaczyna
by¢ wspierana dziataniami rzagdéw (takze polskiego), w zakresie biologicznej - trwaja badania
nad kolejnymi lekami na wirusa - jeden z lekéw na malarie daje obiecujace efekty. To oczywiscie
WCigz za mato, tym bardziej, ze wirus nadal sie szerzy, ale tez po przejsciu na prace, nauczanie zdalne -
niektore ryzyka zostang zmitygowane. Naptywajg pozytywne sygnaty z Chin dotyczace opanowania
sytuacji z kolejnymi zachorowaniami i stopniowym powrocie do normalnosci.

Dalszy rozwéj sytuacji trudno przewidzieé, w najblizszym czasie mozliwa jest dalsza reakcja ze
strony rzadéw i gtéwnych bankéw centralnych, ktére mogg podja¢ dziatania ukierunkowane na
podtrzymanie ptynnosci na rynkach, co powinno nieco uspokoié sytuacje.

Materiat jest prezentowany w celach informacyjnych i nie powinien by¢ wytagczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych.
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Wartos¢ aktywow netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektére subfundusze mogg inwestowaé wiecej niz 35% aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.

Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej Uczestnik powinien wzig¢ pod uwage optaty zwigzane z
subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.

Dane finansowe subfunduszy, opis czynnikdéw ryzyka oraz informacje na temat optat zwigzanych z uczestnictwem w
subfunduszach znajdujg sie w prospektach informacyjnych oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim na
stronie SantanderTFl.pl i u dystrybutoréw funduszy.

Niniejszy dokument nie moze by¢ kopiowany, cytowany lub rozpowszechniany w jakikolwiek sposéb bez
uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFI S.A. Informacje zawarte w dokumencie sg dobierane zgodnie z
najlepsza wiedzg jego autoréw i pochodzg ze Zzrédet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek autorzy nie gwarantujg
ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponoszg odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych podjetych
wskutek interpretacji powyzszego dokumentu.
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