Materiat reklamowy. Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnych, zapoznaj sie z prospektem informacyjnym funduszu.
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W pazdzierniku wyceny akgji na
globalnych rynkach solidarnie spadaty.
Pomimo dobrych danych
makroekonomicznych sptywajacych na
rynek (m.in. PKB Stanéw Zjednoczonych
za trzeci kwartat, czy dane

z amerykanskiego rynku pracy),
inwestorzy obawiali sie ich przetozenia
na polityke stép procentowych Fed.
Przy inflacji wcigz zauwazalnie powyzej
celu, zbyt dobre odczyty gospodarcze
mogtyby sugerowac dalsza przestrzen do
zaostrzania polityki monetarnej

i utrzymywania podwyzszonego poziomu
stop przez dtuzszy okres czasu. W trakcie
miesiaca niepewnos¢ byta zwiekszona,
poniewaz posiedzenie Banku Centralnego
byto zaplanowane dopiero na 31
pazdziernika — 1 listopada. Ostatecznie Fed
pozostawit stopy bez zmian.

W konsekwencji, rentownosc obligadji
skarbowych USA kontynuowata wzrosty,
co wywierato presje rowniez na
notowania akgji.

Na krajowym rynku akcyjnym pazdziernik
okazat sie najlepszym tegorocznym
miesigcem, a polska gietda byta jedna

z najmocniejszych na Swiecie. Po trwajgcej
kilka tygodni korekcie notowan, od poczatku
pazdziernika wyceny dynamicznie rosty,
wsparte w potowie miesiaca
nieoczekiwanym wynikiem wyboréw
parlamentarnych. Wiekszos¢ w Sejmie
zdobyta przez partie opozycyjne rozbudzita
wsrod inwestorow nadzieje na poprawe
relacji z Unig Europejska i szybsze
odblokowanie funduszy europejskich dla
Polski oraz na poprawe tadu korporacyjnego
spotek Skarbu Panstwa notowanych na
GPW. Do poprawy sentymentu przyczynity
sie rowniez umocnienie ztotego oraz
pierwsze raportowane wyniki finansowe za
trzeci kwartat, ktore w wiekszosci co
najmniej dorownywaty oczekiwaniom.
Warto przy tym zauwazyc¢, ze najmocniej
rosty duze spotki, a skala pozytywnej reakji
na matych i srednich podmiotach byta
umiarkowana. Narastajgcego optymizmu
w stosunku do polskich akgji nie byty

w stanie zachwiac nawet nastroje na
globalnych rynkach, gdzie w pazdzierniku
dominowaty spadki.

W pazdzierniku rentownosc¢ 10-letnich
amerykanskich obligacji skarbowych
wzrosta (cena spadata) powyzej 5% po raz
pierwszy od 2007 r. Byto to spowodowane
potaczeniem dobrych danych
gospodarczych, ktére sprawity, ze wyzsze
stopy procentowe na dtuzej” wydawaty sie
coraz bardziej prawdopodobne, oraz obaw
0 stabilnosc finansow publicznych.
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Stopy procentowe w USA i strefie euro
pozostaty bez zmian. Spadajaca inflacja

w strefie euro wraz z kurczacym sie PKB
wydaja sie by¢ dobra przestanka do decyzji
o pauzie po 10 kolejnych podwyzkach

z rzedu. Po drugiej stronie Atlantyku wptyw
zaciesniania na realna gospodarke

widoczny jest cho¢by w oprocentowaniu
kredytow hipotecznych, ktore siega
szczytow z 2007 roku. Pomimo dobrych
danych biezacych w USA, te wyprzedzajace,
jak ISM dla przemystu, wskazuja na
tagodna recesje w sektorze.

Inflacja w Polsce spadta do 6,5% r/r
7 8,2% we wrzesniu. Skala dezinflacji

byta mocniejsza od prognoz, co moze
zwiastowac kolejne obnizki stop NBP na
horyzoncie. Bezposrednio przektada sie to
na polski rynek dtugu, gdzie w pazdzierniku
rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
spadty (ceny wzrosty) z 5,89% do 5,65%.
Tym samym, w odroznieniu do rynkow
bazowych, polski rynek skarbowy
zachowywat sie zdecydowanie mocniej.
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Pazdziernik to rowniez pierwszy
miesiac raportowania wynikow
finansowych spétek za trzeci kwartat.
W ramach indeksu S&P 500 wyniki
zaraportowato niemal 400 firm, sposrod
ktérych ponad 80% pobito oczekiwania na
poziomie zysku netto, a srednie
przekroczenie prognoz wyniosto 7,6%.
Ze szczegolna uwaga obserwowane byty
wyniki duzych spotek technologicznych,
ktére cho¢ w wiekszosci przebity
oczekiwania, to i tak niejednokrotnie
zmagaty sie z negatywna reakcja rynku.
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Najnizsza stope zwrotu w ramach duzych
spotek odnotowaty akcje CD Projekt
spadajace 0 16,1%. Po wrzesniowe;j
premierze dodatku do gry Cyberpunk 2077
rynek zostat negatywnie zaskoczony
tacznym budzetem produkcyjnym tytutu.
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Tak jak w przypadku rynku akcyjnego, tak
rowniez na rynku dtugu ryzyko
geopolityczne zwigzane z sytuacjg na
Bliskim Wschodzie znalazto sie w centrum
uwagi. Warto jednakze zaznaczyc, ze
historycznie rynek ma tendencje do
pomijania wydarzen geopolitycznych,
chociaz szerszy konflikt moze mie¢ wptyw
na ceny energii i inflacje.
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Istotnym czynnikiem niepewnosci dla
rynkow w pazdzierniku byt atak
Hamasu na Izrael i pdzniejsza izraelska
interwencja zbrojna w Strefie Gazy.
Kluczowym ryzykiem pozostaje eskalacja
konfliktu na inne panstwa, a zwtaszcza
zaangazowanie krajow produkujacych
rope naftowa na czele z Arabig Saudyjska.
Wzrost cen surowca zwiekszytby presje
inflacyjng, co z kolei utrudnitoby zadanie
zachodnich bankow centralnych

w zakresie opanowania inflacji.
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Niekwestionowanym liderem
pazdziernikowych wzrostow byt sektor
bankowy. Sposrod spotek uwzglednionych
w indeksie WIG20, piec z najwyzsza,
miesieczng stopg zwrotu to byty banki

iw przypadku kazdego z nich wzrost
przekroczyt 20% (liderem byt mBank
rosnacy o 31,5%). Gtownym czynnikiem
wspierajgcym notowania byt powyborczy
entuzjazm inwestorow zwiekszajacych
swojg ekspozycje na polska gietde.
Dodatkowo, wyniki finansowe
publikowane przez banki byty pozytywnie
odbierane przez rynek.
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Pazdziernik przyniost kolejng serie
mocnych danych gospodarczych z USA,
ktérym towarzyszyty pozytywne
niespodzianki takie jak sprzedaz detaliczna
czy solidny PKB za IIl kwartat, ktore
zwiekszyty obawy o wptyw wyzszych stop
procentowych na szersza gospodarke.
Podczas gdy informacje z USA wskazywaty
na odpornosc¢ tamtejszej gospodarki, dane
z Europy w dalszym ciggu zaznaczaty
stabos¢ Starego Kontynentu. Na przyktad
w ostatnim dniu miesigca pierwszy
szacunek PKB za Ill kwartat dla strefy euro
wykazat spadek 0 0,1%. Przy obecnych
korektach oznacza to najstabsze kwartalne
wyniki od Il kwartatu 2020 roku. Niemniej
pojawity sie lepsze wiadomosci po stronie
inflacji, a wstepna publikacja CPI dla strefy
euro w pazdzierniku spadta do najnizszego
od dwach lat poziomu +2,9%.
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W poprzednim miesigcu na europejskim
rynku obligacji korporacyjnych mozna byto
zaobserwowac wzrost premii za ryzyko

w kategorii ,High Yield". Rozszerzajace sie
spready na rynkach obligacji
wysokodochodowych wptynety na
miesieczne wyniki. Ich stopa zwrotu

w tym okresie wyniosta -0,25%. Z kolei
obligacje o ratingu inwestycyjnym rosty
00,46%.

o
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Materiat jest prezentowany w celach marketingowych, nie stanowi umowy ani nie jest dokumentem informacyjnym
wymaganym na mocy przepisbw prawa. Materiat nie powinien by¢ wytaczng podstawg podejmowania decyzji
inwestycyjnych. Wartosc¢ aktywodw netto niektorych subfunduszy funduszy Santander cechuje sie duzg zmiennoscig ze wzgledu na
sktad portfela inwestycyjnego. Niektore subfundusze moga inwestowac wiecej, niz 35% aktywow w papiery wartosciowe
emitowane, gwarantowane lub poreczane przez Skarb Panstwa lub NBP. Korzysciom wynikajacym z inwestowania w jednostki
uczestnictwa towarzysza rowniez ryzyka. Opis czynnikdw ryzyka, dane finansowe oraz informacje na temat optat znajduja sie
w prospektach informacyjnych, dokumentach zawierajacych kluczowe informacje oraz tabelach optat dostepnych w jezyku polskim
na Santander.pl/TFl/dokumenty i u dystrybutorow funduszy Santander. Streszczenie praw inwestorow znajduje sie w prospekcie
informacyjnym (Rozdziat Ill, pkt 4). Fundusze nie gwarantujg realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku inwestycyjnego, a przyszte wyniki podlegaja opodatkowaniu, ktore zalezy od sytuacji osobistej kazdego inwestora i ktore
moze ulec zmianie w przysztosci. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej uczestnik powinien wzia¢ pod uwage optaty zwigzane
z subfunduszem oraz uwzgledni¢ ewentualne opodatkowanie zysku. Uczestnik musi liczy¢ sie z mozliwoscig straty przynajmniej
czesci wptaconych srodkow. Inwestujac w fundusze inwestycyjne uczestnik nabywa jednostki uczestnictwa tych funduszy, a nie
aktywa bazowe bedace przedmiotem inwestycji samego funduszu. Niniejszy dokument nie moze byc¢ kopiowany, cytowany lub
rozpowszechniany w jakikolwiek sposob bez uprzedniego pisemnego zezwolenia Santander TFl S.A. Informacje zawarte
w dokumencie sa dobierane zgodnie z najlepsza wiedza jego autorow i pochodzg ze zrodet uznawanych za wiarygodne, jakkolwiek
autorzy nie gwarantuja ich doktadnosci i kompletnosci. Autorzy nie ponosza odpowiedzialnosci za skutki decyzji inwestycyjnych
podjetych wskutek interpretacji niniejszego dokumentu.
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